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はじめに

　৽نɾ੒௕ۀاʹର͢ΔϦεΫϚωʔͷڅڙଅਐࡦͱͯ͠ɼฏ੒2�೥݄̑ʹۚ༥

঎඼औҾ๏౳ͷվਖ਼͓Αͼ೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇͷ੔උʹΑΓʮ౤ܕࢿΫ

ϥ΢υϑΝϯσΟϯάʯ͓ΑͼʮגओίϛϡχςΟʯ̍ͷೋͭͷ੍౓͕૑ઃ͞Εͨɻ

　౤ܕࢿΫϥ΢υϑΝϯσΟϯά͸ɼ৽نɾ੒௕ۀا΁ͷϦεΫϚωʔͷԁ׈ͳڙ

͏ߦௐୡΛۚࢿΛ௨ͨ͡ߦͷൃࣜגΔ͜ͱΛ໨తͱͯ͠૑ઃ͞Εͨඇ্৔͢ࢿʹڅ

ͨΊͷ੍౓Ͱ͋Δɻ͜ͷΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάͱ͸ɼҰൠʹɼ৽ن੒௕ۀا౳͕

͋ΔϓϩδΣΫτΛͨ͏ߦΊʹඞཁͳۚࢿΛɼΠϯλʔωοτΛ௨ͯ͡ଟ਺ͷऀ͔

ΒগֹͣͭूΊΔ࢓૊ΈΛ͍͏ɻ

　ଞํɼגओίϛϡχςΟ͸ɼ஍Ҭʹࠜࠩͨ͠ۀا౳ͷۚࢿௐୡΛࢧԉ͢Δ؍఺͔Βɼ

ඇ্৔ࣜגͷऔҾɾۚ׵χʔζʹԠ͑Δ͜ͱΛ໨తͱͯ͠૑ઃ͞Εͨඇ্৔ࣜגͷ

ྲྀ௨औҾɾۚࢿௐୡͷ੍౓Ͱ͋Δɻ͜ͷגओίϛϡχςΟͱ͸ɼӡ営ձһͰ͋Δূ

݊ձ͕ࣾඇ্৔ࣜ͝גͱʹגओίϛϡχςΟΛ૊੒͠ɼ͜ΕʹࢀՃ͢Δ౤ࢿՈʹର

ͯ͠ͷΈ౤קࢿ༠Λ࢓͏ߦ૊ΈΛ͍͏ɻ

　લऀͷ౤ܕࢿΫϥ΢υϑΝϯσΟϯά͸ɼۚ༥঎඼औҾ๏ʹ͓͍ͯར༻͞Εͳ͍

୅දతͳ੍౓ͷҰͭͱ͍ΘΕ͍ͯΔɻ͜Ε͸ɼ๏ྩΛ௒͑Δߦҝ੍͋نΔ͍͸ۀ຿

؅ཧ੍͕ن೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇʹنఆ͞Ε͍ͯΔ͜ͱʹΑΔɻҰํɼޙ

نओίϛϡχςΟʹؔ͢ΔגଇͰ͋Δʮن੍نձͷࣗओڠۀओίϛϡχςΟ੍౓͸ɼ೔ຊূ݊ג̍�
ଇʯʹఆΊΒΕ͍ͯΔɻ



経営経済　52号��

ऀͷגओίϛϡχςΟ͸ฏ੒2�೥݄̔2�೔ʹɼ೔ຊূ݊ڠۀձ͔ΒגओίϛϡχςΟ

ͷӡ営Λ͏ߦӡ営ձһʢূ݊ձࣾʣ͕ࢦఆ͞Εɼಉ೥݄̏̕೔ʹ͸גओίϛϡχςΟ

໏ฑͷళ಄औҾ͕࢝·ͬͨɻ͔͠͠ɼͦͷঢ়گ͸ɼ੍౓ͷ໨తͱ͞Ε͍ͯΔඇ্৔

ௐୡʹ͸ఔԕ͍΋ͷͰ͋Δɻۚࢿͷྲྀ௨औҾɾࣜג

　ຊߘͰ͸ɼಈ͖ग़ͨ͠גओίϛϡχςΟ੍౓ͷޙࠓͷಈ޲Λ༧ଌ͢ΔͨΊɼάϦʔ

ϯγʔτ੍౓͕ഇ͞ࢭΕɼͦΕʹ୅ΘͬͯגओίϛϡχςΟ੍౓͕૑ઃ͞Εͨ経Ң

͓ΑͼגओίϛϡχςΟ੍౓ͷݱঢ়ͱ՝୊Λड़΂͍͖͍ͯͨ̎ɻ

第１章　グリーンシート制度

１．グリーンシート制度の創設

　ূ݊औҾॴ΁ͷະ্৔ɼళ಄ొ࿥ࢢ৔ʢ೔ຊূ݊ڠۀձʣ̏΁ͷະొ࿥ͷࣜגʹͭ

͍ͯ͸ɼ૬ରతʹϦεΫ͕͍ߴʹ΋͔͔ΘΒͣे෼ͳσΟεΫϩʔδϟʔ͕ߦΘΕ

͍ͯͳ͍΋ͷ͕ଟ͍౳ͷࣄ৘͔Βɼ೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇʹΑΓূ݊ձࣾ

ͷ౤קࢿ༠΍ืूͷऔѻ͍͕͞ࢭېΕ͍ͯͨɻ͜ͷͨΊɼάϦʔϯγʔτ੍౓͕ಋ

ೖ͞ΕΔҎલʹ͓͚Δະ্৔ɾະొ࿥ࣜגͷྲྀ௨͸ɼ্৔ɾొ࿥ഇࢭͱͳͬͨ໏ฑ

΍גओ༏଴͕͋Δ஍ํͷమಓɾόεձࣾ౳ʹ͍ͭͯɼূ݊ձ͕ࣾੵۃతʹק༠͸ߦ

Θͣɼؾ഑஋ஈͷެදͱड͚਎ͷऔ͗࣍Λܗ͏ߦͰͷऔҾ͕ߦΘΕΔʹͱͲ·ͬͯ

͍ͨ̐ɻ

　͔͠͠ͳ͕ΒɼΘ͕ࢢ݊ূࠃ৔͕ଟ༷ͳۚࢿௐୡɾӡ༻χʔζʹରԠ͍ͯͨ͘͠

Ίʹ͸ɼถࠃͷΑ͏ͳଟॏߏ଄ͷࢢ৔̑Λཱ͍֬ͯ͘͠ඞཁ͕͋Δͱͯ͠ɼূ݊औ

�̎ࣥචʹ͋ͨΓɼࠓଜূ݊ࣜגձࣾʢۚ୔ؒेࢢொ25൪஍ʣࠓଜ࣏ࣾ۝௕͔Βฏ੒2�೥��݄̑೔ʹɼ
άϦʔϯγʔτ໏ฑ੍౓͓ΑͼגओίϛϡχςΟ੍౓ʹ͍ͭͯͷઆ໌Λड͚ͨɻ·ͨɼࠓଜࢯ͸
೔ຊূ݊経済ڀݚॴʮূ݊ϨϏϡʔʯୈ55רୈ̐号ʢฏ੒2�೥݄̐号ʣʙୈ̒号ʢฏ੒2�೥݄̒号ʣ

ʮ๺཮ূ݊քͷྺ࢙ΛޠΔʵࠓଜ࢙݊ূࢯ࣏۝ஊʵʯʹ͓͍ͯɼ͜ΕΒͷ͜ͱΛޠΒΕ͍ͯΔɻ
�̏ฏ੒��೥�2݄��೔ɼͦΕ·Ͱ೔ຊূ݊ڠۀձ͕ࣜגձࣾδϟεμοΫΛ௨ͯ͡ӡ営͖ͯͨ͠ళ಄

ొ࿥ࢢ৔ʢ+"4%"2 ۀ৔ʣ͕δϟεμοΫূ݊औҾॴʹվ૊͞Εͨɻ͜ΕʹΑΓɼ೔ຊূ݊ࢢ
ͳ͘ͳͬͨɻͨ͠͠ࡏ৔͸ଘࢢӡ営͖ͯͨ͠ళ಄ചങ༗Ձূ͖݊ͮجʹձ͕ۚ༥঎඼औҾ๏ڠ
͕ͬͯɼࡏݱɼళ಄ചങ༗Ձূ݊ࢢ৔͸๏཯্ͷଘࡏͰ͔͠ͳ͍ɻ

�̐ฏ੒̕೥݄̑��೔ূ݊औҾ৹ٞձ૯߹෦ձࢢ৔ϫʔΩϯάɾύʔςΟʔใࠂॻʮ৴པͰ͖Δޮ཰
తͳऔҾͷ࿮૊Έʯ̐ʢ̍ʣɻ

�̑άϦʔϯγʔτ੍౓͸ɼถࠃͷະެ։גʹؔ͢Δؾ഑৘ใ͕͞ࡌܝΕ͍ͯΔϐϯΫγʔτΛϞσ
ϧͱͯ͠૑ઃ͞Εͨɻ
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Ҿ৹ٞձ૯߹෦ձࢢ৔ϫʔΩϯάɾύʔςΟʔ͕ฏ੒̕೥݄̑��೔ʹɼʮ৴པͰ͖Δ

ޮ཰తͳऔҾͷ࿮૊Έʯͱ୊͢ΔใࠂॻΛऔΓ·ͱΊͨɻͦ͜ʹ͓͍ͯɼʮ੒௕Λ໨

ۚࢿͳ׈ௐୡͷχʔζʹద੾ʹରԠͯ͠ɼԁۚࢿͷۀا΍ϕϯνϟʔۀاதখ͢ࢦ

ճऩۚࢿɼ͠ڙͷྲྀ௨ͷ৔Λఏࣜגӡ༻ऀʹରͯ͠౰֘ۚࢿͱͱ΋ʹɼ͏ߦΛڅڙ

ͷػձΛ༩͍͑ͯ͘͜ͱ͸ɼޙࠓͷূ݊ࢢ৔ʹظ଴͞ΕΔॏཁͳػೳͷҰͭͰ͋Δɻʯ

ͱͷఏ͕ݴͳ͞Εͨɻ͜ΕΛड͚ɼ೔ຊূ݊ڠۀձ͸ಉ೥݄̓ʹɼళ಄༗Ձূ݊ؔ

࿈نଇͷҰ෦Λվਖ਼͠ɼʮձࣾ಺༰આ໌ॻʯͷ࡞੒͕͑ߦΔళ಄औѻ༗Ձূ݊౳ʹͭ

͍ͯɼূ݊ձ͕ࣾؾ഑৘ใ౳ͷใࠂΛܧଓతʹ͜͏ߦͱ౳Λ৚݅ʹɼ౤קࢿ༠΍ื

ूͷऔѻ͍Λ͜͏ߦͱΛՄೳͱͨ͠ɻ͜ͷ੍౓͕άϦʔϯγʔτ੍౓ͱ͍ΘΕΔ΋

ͷͰ͋Δɻ

　ฏ੒�2೥݄̓ʹ͸ɼ஍ํͷதۀاݎΛର৅ͱ͢ΔʮϦʔδϣφϧʯɼ੒௕ੑ͕͋Δ

ϕϯνϟʔۀاΛର৅ͱ͢ΔʮΤϚʔδϯάʯɼ経営ഁ୼ͳͲͰ্৔͕ഇ͞ࢭΕͨا

Λର৅ͱ͢ΔʮϑΣχοΫεʯͱ͍ͬͨ̏ͭͷ໏ฑ۠෼͕ઃ͚ΒΕͨ̒ɻ͜ͷ͏ۀ

ͪʮϦʔδϣφϧʯ۠෼͸ɼάϦʔϯγʔτ੍౓ൃ଍Ҏલ͔Βചങ͞Ε͍ͯͨඇ্

৔ͷళ಄औѻ༗Ձূ݊໏ฑΛ͜ͷ੍౓ʹ૊ΈࠐΜͩ΋ͷͰ͋Δɻ

２．平成16年改正証券取引法

　άϦʔϯγʔτ੍౓͕૑ઃ͞Ε͕ͨɼάϦʔϯγʔτͷೝ஌౓͸௿͘ɼதখۀا

ͷҰൠతͳۚࢿௐୡͷ৔ͱͳΒͳ͔ͬͨɻ͜ͷͨΊࠃຽͷάϦʔϯγʔτʹର͢Δ

ೝ஌౓ΛߴΊΔඞཁ͕͋ͬͨɻ·ͨɼ্৔༗Ձূ݊ɼళ಄ొ࿥༗Ձূ݊ͷެ։༗Ձ

ূ݊Ҏ֎ͷ༗Ձূ݊ʹ͍ͭͯ͸ɼূ ݊औҾ๏্ɼͦ ͷࢢ৔ʹؔ͢Δಛผͷنఆ͸ͳ͘ɼ

άϦʔϯγʔτ໏ฑ΋೔ຊূ݊ڠۀձͷنଇʹ͓͍ͯऔѻ͍͕ఆΊΒΕ͍ͯΔ΋ͷ

Ͱ͋ͬͨɻ͜ͷΑ͏ͳঢ়گΛ౿·͑ɼۚ༥৹ٞձ͸ฏ੒�5೥�2݄2�೔ʹɼʮࢢ৔ػೳ

Λத֩ͱ͢Δۚ༥γεςϜʹ͚ͯ޲ʯͱ୊͢Δใࠂॻ̓Λެදͨ͠ɻͦ͜Ͱ͸ɼʮά

Ϧʔϯγʔτࢢ৔ʹ͍ͭͯɼ೔ຊূ݊ڠۀձ͕ۀ͏ߦ຿ͱͯ͠ূ݊औҾ๏্ͷҐஔ

෇͚Λ໌֬ʹ͠ɼෆެਖ਼औҾϧʔϧద༻ͳͲͷ౤ऀࢿอޢϧʔϧ౳Λ੔උ͢Δ͜ͱ

৴ୗ΍ࢿͷάϦʔϯγʔτ໏ฑ͸ɼʮΤϚʔδϯάʯɼʮ౤৴ɾ41$ʯʢ౤ࡏݱ̒� 3&*5 ʣɼʮΦʔσΟ͚޲
φϦʔʯʢͦΕҎ֎ͷ͚޲ۀاʣͷ̏۠෼ͱͳ͍ͬͯΔɻʮϦʔδϣφϧʯ͸ฏ੒��೥݄̐ʹഇࢭɼ

ʮϑΣχοΫεʯ͸ฏ੒2�೥ʹվ૊͞ΕάϦʔϯγʔτ໏ฑ͔Βಠཱͨ͠ɻ
�̓ಉใࠂॻʹ͓͍ͯ͸ɼࢢ৔ؒڝ૪ͷ੍౓త࿮૊ΈɼσΟεΫϩʔδϟʔ੍౓ɼࢢ৔ػࢹ؂ೳɾମ੍ɼ

౤ࢿαʔϏεʹ͓͚Δ౤ऀࢿอޢɼ౤ڭࢿҭɼۜߦɾূ݊ͷ࿈ڧܞԽ౳͕औΓ·ͱΊΒΕ͍ͯΔɻ
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ʹΑΓɼ͜ͷ੍౓ͷೝ஌౓ΛߴΊɼͦͷ݈શͳൃలΛਤΔ΂͖Ͱ͋Δɻʯͱͷఏ͕ݴ

ͳ͞Ε͍ͯΔɻ

　͜ͷۚ༥৹ٞձใࠂॻΛड͚ɼฏ੒��೥݄̒̕೔ʹʮূ݊औҾ๏౳ͷҰ෦Λվਖ਼

͢Δ๏཯ʯʢฏ੒��೥๏཯ୈ��号ʣ͕ެ෍͞Εͨɻվਖ਼ূ݊औҾ๏Ͱ͸ɼάϦʔϯγʔ

τ໏ฑΛళ಄ചങ༗Ձূ݊ͱ͸ผͷ΋ͷͱͯ͠Ґஔ෇͚ɼۀاͷ੒௕ஈ֊΍ن໛ʹ

Ԡͨ͡ࢢ৔੍نΛઃ͚Δ͜ͱͱ͞Εͨ̔ɻ۩ମతʹ͸ɼάϦʔϯγʔτ໏ฑΛʮ݊גɼ

৽ג༧໿ݖ෇ࣾͦ࠴ͷଞ಺ֳ෎ྩͰఆΊΔ༗Ձূ݊ʢূ݊औҾॴʹ্৔͞Ε͍ͯΔ

༗Ձূ݊ٴͼళ಄ചങ༗Ձূ݊Λআ͘ɻʣͷ͏ͪ೔ຊূ݊ڠۀձͷنଇʹ͓͍ͯചങ

ͦͷଞͷऔҾͷק༠Λ͜͏ߦͱ͕͡ېΒΕͳ͍΋ͷʯͱͯ͠ɼʮऔѻ༗Ձূ݊ʯͱ͍

͏֓೦͕ઃ͚ΒΕͨɻ·ͨɼάϦʔϯγʔτ໏ฑͰ͋Δऔѻ༗Ձূ݊ʹ͍ͭͯɼ࣍

ͷنఆ͕ద༻͞ΕΔ͜ͱͱ͞Εͨɻͳ͓ɼ͜ ΕΒ͸ฏ੒��೥݄͔̐Β͞ߦࢪΕ͍ͯΔɻ

　ᶃ　ܖ໿క݁લͷऔҾͷ֓ཁ౳ʹؔ͢Δॻ໘ͷަ෇ٛ຿

　ᶄ�　ڠձһͷ೔ຊূ݊ڠۀձʹର͢ΔചങՁ֨౳ͷใٛࠂ຿ɼ೔ຊূ݊ڠۀձʹ

ΑΔചങՁ֨౳ͷެදɼ೔ຊূ݊ڠۀձͷ಺ֳ૯ཧେਉʹର͢ΔചങՁ֨౳ͷ

ใٛࠂ຿

　ᶅ�　Ծ૷ɾೃ߹ചങ౳ͷגՁૢॎऔҾ΍ΠϯαΠμʔऔҾͷࢭېͱ͍ͬͨෆެਖ਼

औҾ੍ن

３．リージョナル区分の廃止

　ฏ੒��೥վਖ਼ূ݊औҾ๏Λड͚ɼ೔ຊূ݊ڠۀձ͸ฏ੒��೥݄̏ʹɼنଇΛશ໘

վਖ਼͠ɼ৽ͨʹʮళ಄༗Ձূ݊ʹؔ͢Δنଇʯʢެਖ਼׳शنଇୈ̍号ʣΛ੍ఆ͢Δͱ

ͱ΋ʹɼʮάϦʔϯγʔτ໏ฑʹؔ͢Δنଇʯʢެਖ਼׳शنଇୈ̎号ʣΛվਖ਼ͨ͠ɻ

۩ମతͳ಺༰͸࣍ͷͱ͓Γɻ

　ᶃ　౤קࢿ༠੍نͷ؇࿨

　　�　໏ฑ৹ࠪͱؾ഑ఏࣔΛ͏ߦऔѻձһҎ֎ͷূ݊ձࣾʢ४औѻձһʣʹΑΔά

Ϧʔϯγʔτ໏ฑͷ౤קࢿ༠ΛೝΊΔɻ·ͨɼ੨ۭ໏ฑͷద֨ؔػ౤ࢿՈʹର

͢Δ౤קࢿ༠ΛೝΊΔɻ

　ᶄ　ద࣌։ࣔٛ຿ͷಋೖͱෆެਖ਼औҾ๷ࢭͷͨΊͷાஔ

�ฏ੒��೥　�5ทɻنจฤஶʰฏ੒��೥ূ݊औҾ๏վਖ਼ͷ͢΂ͯʱୈҰ๏߁ڮߴ̔�
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　　�　άϦʔϯγʔτ໏ฑʹ࢛൒ظใࠂΛؚΉ্৔ձࣾฒΈͷద࣌։ࣔʢλΠϜ

ϦʔɾσΟεΫϩʔδϟʔʣʹ͍ͭͯɼऔѻձһͰ͋Δূ݊ձ͕ࣾ੹೚Λͬ࣋

ͱͱ΋ʹɼ5%OFU͏ߦಋΛࢦʣͷۀاձࣾʢඇ্৔ߦൃͯ Λར༻ͯ͠։ࣔ͢Δɻ

　　�　ద࣌։ࣔͷཁ੥ʹԠ͑ΔͨΊʹ͸ɼۀاଆ͸૬ԠͷίετΛ͔͚ͯମ੍੔උ

ΛߦΘͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ɻ੒௕ੑͷ͋Δϕϯνϟʔ͕ۀاҐஔ෇͚ΒΕΔʮΤ

Ϛʔδϯάʯ۠ ෼ͱҟͳΓɼ஍ํͷ࿝ฮ͕த৺ͷʮϦʔδϣφϧʯ۠ ෼ͷൃऀߦ͸ɼ

౤ࢿՈۃੵʹ͚޲తͳ৘ใ։ࣔΛ͏ߦΠϯηϯςΟϒ͕๡͍͜͠ͱ͔Βద࣌։

ࣔ͸ߦΘͳ͍͜ͱͱ͞Εͨɻ͜ͷͨΊʮϦʔδϣφϧʯ۠෼Λഇ͠ࢭɼ໏ฑͷ

ొ࿥Λഇ͢ࢭΔͱ͞Εͨɻ

　　�　·ͨɼ೔ຊূ݊ڠۀձͰάϦʔϯγʔτ໏ฑͷചങ؂ཧΛ͏ߦͱͱ΋ʹɼ೔

ຊূ݊ڠۀձʹΑΔൃऀߦʹର͢Δরձɼࢿྉ੥੍ٻ౓ɼചങఀ੍ࢭ౓Λಋೖ

͢Δɻ

　ᶅ　໏ฑ۠෼ͷݟ௚͠

　　�　੒௕ੑΛٻΊΔʮΤϚʔδϯάʯ۠ ෼ɼ্ ৔ഇࢭ໏ฑΛࢦఆ͢ΔʮϑΣχοΫεʯ

۠෼ʹՃ͑ͯɼʮΤϚʔδϯάʯ۠෼ͱಉ͡ཁ݅Λຬ͕ͨ͢ۀࣄͷ੒௕ੑͱ͍͏

ཁ݅ͷΈ͕͚ܽΔ໏ฑΛର৅ͱ͢ΔʮΦʔσΟφϦʔʯ۠෼Λઃ͚Δɻ

　໏ฑ۠෼ͷݟ௚͠ʹΑΓഇ͞ࢭΕͨʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ͸ɼඇ্৔ͷূ݊

औҾ๏ద༻ձ͕ࣾଟ͔ͬͨɻ͜ΕΒͷձࣾ๏্ৡ౉੍ݶͷ෇͞Ε͍ͯͳ͍ࣜ̕גʹ

͍ͭͯ͸ɼൃࣗऀߦ਎͕ྲྀ௨ͷଅਐʹੵۃతͰ͋Δ͔൱͔ʹؔΘΒͣɼ૬ଓͷඞཁ

౳ʹԠͨۚ͡׵χʔζ΍גओ༏଴ͷऔಘχʔζ͕Ұఆఔ౓ࠐݟ·ΕΔ͜ͱ͔Βɼ͍

ΘΏΔউखചങͱ͍ΘΕΔূ݊ձࣾʹΑΔ౤קࢿ༠͕ߦΘΕ͍ͯͨɻ

　ʮϦʔδϣφϧʯ۠෼ഇ࣌ࢭʹಉ۠෼ʹࢦఆ͞Ε͍ͯͨͷ͸ɼۚ ୔໊మؙӽඦ՟ళɼ

๺೔ຊ์ૹɼኍ؏ಊɼηϯίʔۀ࢈ɼଠฏɼཱࢁ։ൃమಓɼށग़෺࢈ɼ෋ࢁୈҰۜ

ɼϗΫίϯɼ๺཮ߦ஍ํమಓɼಸྑަ௨ɼ೔ຊւΨεɼ෱Ҫమಓɼ෱๜ۜࢁɼ෋ߦ

మಓɼ:,,ɼύϨεϗςϧͷ��໏ฑͰ๺཮஍ํʹຊࣾͷ͋Δ໏ฑ͕ଟؚ͘·Ε͍ͯ

ͨɻ͜ΕΒ஍ํͷ࿝ฮۀا͸ɼద࣌։ࣔΛ͍ߦʮΦʔσΟφϦʔʯ۠෼ʹҠ͠ߦͳ

͍ͱɼ੨ۭ໏ฑͱͳΓɼূ݊ձࣾ͸͜ΕΒͷ໏ฑͷ౤קࢿ༠Λ͜͏ߦͱ͕Ͱ͖ͳ͘

ͳΔɻ͜ͷͨΊɼ経աతͳાஔͱͯ͠ɼ౰෼ͷؒɼؔػ౤ࢿՈҎ֎ʹ΋ɼݶఆతͳ

�ͨͩ̕͠ɼࠓଜূ݊ࣜגձࣾͰ͸ৡ౉੍ࣜגݶͰ͋Δ๺཮์ૹࣜגձࣾࣜג౳ͷళ಄औҾ΋ͯͬߦ
͍ͨͱͷ͜ͱɻ
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౤קࢿ༠ʢ౤קࢿ༠ͳ͠ʹ٬͔ސΒड͚ͨങ͍·ͨ͸ചΓͷ஫จʹରԠ͢ΔചΓ·

ͨ͸ങ͍ͷ౤קࢿ༠ʣΛ͜͏ߦͱ͕Ͱ͖Δ͜ͱͱ͞Εɼ͍ͯͬࢸʹࡏݱΔʢ೔ຊূ

ଇ੍ఆ෇ଇ߲߲̏̐ʣɻنձళ಄༗Ձূ݊ʹؔ͢Δڠۀ݊

　ͳ͓ɼ๺཮஍ํʹچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ͕ଟ͍ͷ͸ɼࠓଜূ݊ࠓଜ࣏ࣾ۝

௕ʹΑΔͱɼʮઓޙɼ೔ຊΛ෮͠ڵͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ͱ͍͏͜ͱͰɼిమձࣾɼςϨ

Ϗձࣾɼͦͷଞ͍Ζ͍Ζͳ͕ۀاઃཱ͞Εͨɻ͔͠͠ɼۚ༥͕ؔػ༥͠ࢿͳ͍͜ͱ

͔Βɼ෋ݝࢁબग़ͷࠤഢफٛ୅͕ٞ࢜ɼ৽ߦൃגʹΑΔۚࢿௐୡ͕ඞཁͩͱ͍͏͜

ͱΛޙԡ͍ͯͨ͠͠ɻͦͷΑ͏ͳ͜ͱ΋͋ͬͯɼ๺཮஍ํ͸ࣜגΛൃͯ͠ߦͷۚࢿ

ௐୡ͕੝ΜͰ͋ͬͨɻͦͷྲྀΕͷதͰɼ੨ۭࢢ৔Ͱྲྀ͕ࣜג௨͍ͯͬͨ͠ɻʯͱͷ͜

ͱͰ͋Δɻ

　͜ͷฏ੒��೥ূ݊औҾ๏վਖ਼ͱͦΕʹ൐͏೔ຊূ݊ڠۀձͷنଇվਖ਼͸ɼάϦʔ

ϯγʔτͷ৴པੑ্͕޲໨తͱ͞Ε͕ͨɼൃ͕ऀߦద࣌։ࣔΛߦΘͳ͍ʮϦʔδϣ

φϧʯ۠෼͕ഇ͞ࢭΕΔҰํɼϕϯνϟʔۀاʹͱͬͯ΋ɼূ݊औҾॴͱมΘΒͳ

͍৘ใ։ࣔͷίετෛ୲͕ඞཁͱͳΓɼάϦʔϯγʔτ཭ΕΛଅ݁͢Ռͱͳͬͨ��ɻ

͜ΕҎ߱ɼάϦʔϯγʔτͷ໏ฑ਺͸࣍ୈʹݮগ͍ͯ͘͜͠ͱʹͳΔɻ

　ͳ͓ɼ͜ͷʮϦʔδϣφϧʯ۠෼ͷഇ͕ࢭɼͦͷגʹޙओίϛϡχςΟ੍౓ͷ૑

ઃʹ͍͕ͯͬ͘͜ܨͱͱͳΔɻ

４．グリーンシート制度の課題

　άϦʔϯγʔτͷࢦఆ໏ฑ਺͸ฏ੒��೥ͷ��໏ฑΛϐʔΫʹݮগΛଓ͚ɼฏ੒2�

೥݄̏࣌఺Ͱ͸�5໏ฑɼ·ͨɼ೥ؒചങ୅ۚ΋ݮগ͠ɼฏ੒25೥͸໿̍ԯԁɼ͞Β

ʹऔѻূ݊ձࣾ΋ฏ੒2�೥݄̏࣌఺Ͱࣾ̕ͱ͍͏ঢ়گͰ͋ͬͨɻ͜ͷΑ͏ͳঢ়گͰ

͸ɼάϦʔϯγʔτ੍౓͸ͦͷ໨తɾ໾ׂΛՌ͍ͨͯ͠Δͱ͸͍ݴ೉͍΋ͷͰ͋ͬͨɻ

ͦͷཁҼͱͯ͠͸ɼ࣍ͷ͜ͱ͕ࢦఠ͞Ε͍ͯΔ��ɻ

　ᶃ�　άϦʔϯγʔτ໏ฑͷ͕ࣜגҰൠ౤ࢿՈؒͰ෯ྲྀ͘޿௨͢Δ͜ͱʹΑΓɼক

དྷతʹূ݊औҾॴ΁ͷ্৔࣌ʹ͓͍ͯɼגओͷଐੑνΣοΫͱ্͍ͬͨ৔৹ࠪ

���େ࡚ః࿨ʮ࠶ग़ൃ͢ΔάϦʔϯγʔτʯh ۚ༥ *5 ϑΥʔΧεʱฏ੒2�೥݄̍号　��ทɻ
���ฏ੒2�೥݄̒��೔೔ຊূ݊ڠۀձάϦʔϯγʔτ໏ฑ੍౓ͷ܎ʹ౼ݕΔ࠙ஊձʮάϦʔϯγʔτ

໏ฑ੍౓ͷ܎ʹ౼ݕΔ࠙ஊձใࠂॻʯ̎ʢ̎ʣɼฏ੒25೥�2݄25೔ۚ༥৹ٞձʮ৽نɾ੒௕ۀا
΁ͷϦεΫϚωʔͷڅڙͷ͋Γํ౳ʹؔ͢ΔϫʔΩϯάɾάϧʔϓใࠂʯୈ̍ষ̎ɻ
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ʹର͢Δݒ೦͕͋Δ͜ͱɻ

　ᶄ�　άϦʔϯγʔτ໏ฑͷൃߦձࣾͷۚࢿௐୡʹ͠ࡍɼάϦʔϯγʔτ໏ฑΛऔ

ѻ͏ূ݊ձࣾʢऔѻձһʣ͕౤קࢿ༠Λੵۃతʹ͜͏ߦͱͳ͘ɼൃࣗऀߦΒ͕

ԑऀނ౳ͱަব͠ɼ౤ࢿՈΛ୳͍ͯ͠Δ࣮ଶ͕͋Γɼূ݊ձࣾͷ஥հػೳ͕ൃ

Ͱ͖͍ͯͳ͍͜ͱɻش

　ᶅ�　֤ূ݊औҾॴʹ։ઃ͞Εͨ৽ࢢڵ৔౳ʹ͓͚Δ্৔৹ࠪج४ͷҾԼ͛ͳͲͷ

άϦʔϯγʔτ੍౓Λར༻͢ΔΠϯηϯςΟ͕ۀاɼඇ্৔ʹܠมԽΛഎڥ؀

ϒ͕௿Լ͍ͯ͠Δ͜ͱɻ

　ᶆ�　੍౓૑ઃҎདྷɼάϦʔϯγʔτ໏ฑΛऔѻ͏ূ݊ձ͕ࣾݶΒΕ͓ͯΓɼ੍౓

೉ʹͳ͍ͬͯΔ͜ͱɻࠔऔ૊Έ͕͍޿ͷͨΊʹ੄໺ͷٴී

　ᶇ�　άϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͓͚Δചങ୅͕ۚݮগ͢ΔҰํɼձࣾ৘ใͷఆظతͳ

։ࣔʢձࣾ಺༰આ໌ॻʣ΍ద࣌։ࣔɼΠϯαΠμʔऔҾ੍نͳͲɼ੍౓ར༻ʹ

͋ͨͬͯඇ্৔ٻʹۀاΊΒΕΔରԠ͕ॏ͍ෛ୲ʹͳ͍ͬͯΔ͜ͱɻ

　ᶈ�　ҰํͰɼ஍Ҭʹࠜࠩͨ͠ۀا౳ͷඇ্৔ࣜגʹ͍ͭͯ͸ɼҰఆͷऔҾχʔζ

΍ۚ׵χʔζ͕ଘ͍ͯ͠ࡏΔ΋ͷͷɼݱঢ়ɼ೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇʹ

͓͍ͯɼඇ্৔ࣜגʹ͍ͭͯ͸ɼάϦʔϯγʔτ໏ฑ౳Ͱͳ͍৔߹ʹ͸ݪଇͱ

ͯ͠ূ݊ձࣾʹΑΔ౤קࢿ༠͕͑ߦͳ͍͜ͱͱ͞Ε͓ͯΓɼ͜͏ͨ͠χʔζʹ

త֬ʹԠ͑ΒΕ͍ͯͳ͍࣮৘͕͋Δ͜ͱɻ

５．グリーンシート廃止への動き

ɾنձ౳ʹ͓͍ͯɼ৽ڠۀձ͋Δ͍͸೔ຊূ݊ࠃΛ౿·͑ɼ੓෎΍گͷঢ়̐ه্　

੒௕ۀا΁ͷϦεΫϚωʔͷڅڙͷଅਐʹؔ͢Δ࣍ͷΑ͏ͳٞ࿦͕ͳ͞Ε͍ͯͬͨɻ

　ᶃ　ฏ੒25೥݄̒��೔ֳܾٞఆʮ೔ຊڵ࠶ઓུʵ +"1"/�JT�#"$, ʵʯ

　　�　ಉֳܾٞఆͰ͸ɼ͍ΘΏΔΞϕϊϛΫεʹ͓͚Δۚ༥੓ࡦɼࡒ੓੓ࡦʹଓ͘

̏ຊͷ໼Ͱ͋Δ੒௕ઓུͱͯ͠ɼݸਓ͔Βϕϯνϟʔ΁ͷۚࢿͷྲྀΕΛҰ૚ଠ

͘͢Δ͜ͱ౳ʹΑΓɼۀ࢈ͷ৽௠୅ँΛଅ͢͜ͱͰ։ۀ཰͕ഇۀ཰Λ্ճΔঢ়

ଶʹ͢Δ͜ͱ౳Λ໨͢ࢦͱ͞ΕͨɻͦͷͨΊͷࡦࢪͷҰͭͱͯ͠ɼٕज़΍ΞΠ

σΟΞΛۀࣄԽ͢Δஈ֊ͰͷϦεΫϚωʔͷڅڙΛڧԽ͢Δͱͱ΋ʹɼ஍Ҭͷ

ϦιʔεΛ׆༻͢ΔͨΊͷํ๏ͷҰͭͱͯ͠ɼΫϥ΢υϑΝϯσΟϯά౳Λ௨

Δͱ͍ͯ͠Δɻ͢౼ݕௐୡͷ࿮૊ΈΛۚࢿͨ͡
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　ᶄ　ฏ੒25೥݄̒��೔ֳܾٞఆʮ੍نվֵ࣮ܭࢪըʯ

　　�　ಉֳܾٞఆͰ͸ɼϦεΫϚωʔڅڙʹΑΔۀىɾ৽نϏδωεͷ૑ग़ͷͨΊɼ

Ϋϥ΢υϑΝϯσΟϯάͷ׆༻͓ΑͼάϦʔϯγʔτ੍౓ͷݟ௚͠ʹ͍ͭͯݕ

౼͢Δ͜ͱͱ͞Εͨɻ

　ᶅ�　ฏ੒25೥݄̒2�೔೔ຊূ݊ڠۀձʮh ৽نɾ੒௕ۀا΁ͷϦεΫϚωʔڅڙʹ

ؔ͢Δݕ౼࠙ஊձʱʹ͓͚Δٞ࿦ͷ੔ཧʯ

　　�　ಉ࠙ஊձʹ͓͍ͯɼΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάͷݱঢ়͓Αͼ׆༻ɾల։ͷՄೳ

ੑΛ౿·͑ͨ࿮૊Έͷ੔උʹ͋ͨͬͯͷ࿦఺ͷ੔ཧɼ͓Αͼ৽نɾ੒௕ۀاͷ

ਓ౳ݸΔ͚͓ʹݩର͢Δ஍ʹࣜגௐୡχʔζ΍஍Ҭͷమಓձࣾ౳ͷඇ্৔ۚࢿ

ͷอ༗ɾऔҾχʔζʹత֬ʹԠ͍͑ͯ͘ͱ͍͏؍఺͔ΒͷάϦʔϯγʔτ੍౓

ͷߏ࠶ஙͷ͋Γํʹؔ͢Δ࿦఺ͷ੔ཧ͕ߦΘΕͨɻ

　ᶆ�　ฏ੒25೥�2݄25೔ۚ༥৹ٞձʮ৽نɾ੒௕ۀا΁ͷϦεΫϚωʔͷڅڙͷ͋

Γํ౳ʹؔ͢ΔϫʔΩϯάɾάϧʔϓใࠂʯ

Β্৔Λ͔ۀاΒΕͨ՝୊Λड͚ɼΞʔϦʔεςʔδͷ͛ڍఆͰֳܾٞه্　�　　

໨લʹۀاͨ͑߇ɼ͞Βʹ͸্৔ޙͷۀا·Ͱɼ෯͍޿ϑΣʔζͷۀاʹ͓͚

ΔۚࢿௐୡΛ८Δ໰୊౳ʹ͍ͭͯߦ͕౼ݕΘΕͨɻΞʔϦʔεςʔδͷۀاͷ

ͷऔҾ੍౓�2ࣜגௐୡʹ͍ͭͯ͸ɼΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάͱ৽ͨͳඇ্৔ۚࢿ

ͷݕ౼͕ͳ͞Ε͍ͯΔɻ

　ᶇ　ฏ੒2�೥݄̑��೔ʢ๏཯ୈ��号ʣʮۚ༥঎඼औҾ๏౳ͷҰ෦Λվਖ਼͢Δ๏཯ʯ

Ϋϥ΢υϑΝϯσΟϯάͷར༻ଅܕࢿॻΛ౿·͑ɼ౤ࠂᶆۚ༥৹ٞձใه্　�　　

ਐɼ৽ͨͳඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓ʹΑΔ৽نɾ੒௕ۀا΁ͷϦεΫϚωʔͷڙ

ΘΕͨ��ɻߦΔ๏վਖ਼͕܎ʹଅਐ౳څ

　ᶈ�　ฏ੒2�೥݄̒��೔೔ຊূ݊ڠۀձʮඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓౳ʹؔ͢ΔϫʔΩ

ϯάɾάϧʔϓใࠂॻʯ

　　�　೔ຊূ݊ڠۀձͰ͸ɼ্هᶆۚ༥৹ٞձใࠂॻͰͷ෯͍޿ϑΣʔζͷۀاʹ

͓͚ΔۚࢿௐୡΛ८Δ໰୊౳ͷٞ࿦౳Λड͚ɼʮඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓౳ʹؔ͢

��2͜ͷ৽ͨͳඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓͕גओίϛϡχςΟ੍౓ͱͳ͍ͬͯ͘ɻ
���ಉվਖ਼ۚ༥঎඼औҾ๏Ͱ͸ɼ৽্ن৔ʹ൐͏ෛ୲ͷܰݮɼ্৔ۀاͷۚࢿௐୡͷԁ׈Խ౳ʹΑΔ

৽্ن৔ͷଅਐ΍ۚࢿௐୡͷԁ׈Խ౳ɼϑΝϯυൢചऀۀʹର͢Δ੍نͷݟ௚͠ɼۚ༥ࢦඪʹ܎
Δ੍نͷಋೖɼిࢠԽ͞Εͨ݊ג౳ͷ຅ऩखଓͷ੔උʹΑΔࢢ৔ͷ৴པੑ֬อ౳ʹ܎Δվਖ਼΋ߦ
ΘΕ͍ͯΔɻ
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ΔϫʔΩϯάɾάϧʔϓʯΛઃஔ͠ɼඇ্৔ࣜגͷऔҾͷ࣮৘ɼͦͷχʔζ͓

Αͼ੓ࡦ໨తΛ౿·͑ɼඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓ʹ͍ͭͯݕ౼͕ͳ͞Εͨɻ

６．グリーンシート制度の廃止と株主コミュニティ制度の創設

　೔ຊূ݊ڠۀձ͸ฏ੒2�೥݄̑��೔ʹɼ্̑هᶈͷϫʔΩϯάɾάϧʔϓʹ͓͚

Δݕ౼݁Ռʹ͖ͮجɼձһʢূ݊ձࣾʣ͕ඇ্৔܎ʹࣜגΔ౤קࢿ༠౳ʹ͍ͭͯ९

क͢΂͖ඞཁͳ߲ࣄΛఆΊΔͨΊɼʮࣜג౤ܕࢿΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάۀ຿ʹؔ͢

Δنଇʯ͓ΑͼʮגओίϛϡχςΟʹؔ͢ΔنଇʯΛ੍ఆ͢Δͱͱ΋ʹɼʮάϦʔϯ

γʔτ໏ฑٴͼϑΣχοΫε໏ฑʹؔ͢Δنଇʯ౳ͷҰ෦վਖ਼Λͨͬߦɻ͜ ΕʹΑΓɼ

άϦʔϯγʔτ੍౓͸ฏ੒��೥݄̏��೔Λ΋ͬͯഇ͞ࢭΕɼͦΕʹ୅ΘΔ΋ͷͱ͠

ओίϛϡχςΟ੍౓͕ฏ੒2�೥݄̑2�೔ʹ૑ઃ͞Εͨɻגͯ

ओίϛϡχςΟ੍౓͸ɼάϦʔϯγʔτ੍౓Λ୅ସ͢Δ΋ͷͰ͋Δɻ͠ג　 ͕ͨͬͯɼ

ΕΔ͜ͱʹͳ͞ࢭओίϛϡχςΟ੍౓͕ಋೖ͞ΕΔͱɼάϦʔϯγʔτ੍౓͸ഇג

Δɻഇ͞ࢭΕΔͱͦͷάϦʔϯγʔτ໏ฑͷൃऀߦʹͱͬͯͷల։͸ɼ࣍ͷ̏ͭͷ

͜ͱ͕͑ߟΒΕΔ��ɻ

　ᶃ　גओίϛϡχςΟ੍౓ʹ͓͍ͯɼূ݊ձࣾʹΑͬͯ౤ࢿάϧʔϓΛ૊੒͢Δɻ

　ᶄ　ূ݊औҾॴ΁ͷ্৔Λ໨͢ࢦɻ

　ᶅ　੨ۭ໏ฑͱͳΔɻ

Λཁ͢Δɻ·ͨɼᶅͷ੨ۭ໏ฑؒ࣌ʹᶃ͓Αͼᶄʹ͍ͭͯ͸ɼͦΕͧΕ४උه্　

ʹͳΔͱɼ೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇʹΑΓɼূ݊ձࣾʹΑΔ౤קࢿ༠͸ߦΘ

Εͳ͘ͳΓɼ͜Εʹ൐͍౤ࢿՈ͕ͦͷ໏ฑͷऔҾΛ͜͏ߦͱ͸࣮࣭తʹࠔ೉ͱͳΔɻ

ಉ࣌ʹɼ౤ࢿՈ͸ձࣾ๏ʹ͍ͯͮج։ࣔ͞ΕΔ৘ใҎ֎ʹɼͦͷൃߦձࣾʹؔ͢Δ

৘ใΛೖख͢Δ͜ͱ͕೉͘͠ͳΔɻ

　೔ຊূ݊ڠۀձͰ͸ɼ্هͷ͜ͱΛ౿·͑ɼ੍౓ഇࢭʹ൐͏Өڹͷ౤ࢿՈ΁ͷप

஌ํ๏ͱ੍౓ഇࢭʹ൐͏経աાஔʹ͍ͭͯɼฏ੒2�೥݄̑��೔ʮάϦʔϯγʔτ໏

ฑٴͼϑΣχοΫε໏ฑʹؔ͢ΔنଇʯͷҰ෦Λ࣍ͷΑ͏ʹվਖ਼͍ͯ͠Δɻ

　ᶃ�　ฏ੒��೥݄̏��೔Λ΋ͬͯάϦʔϯγʔτ੍౓͕ഇࢭͱͳΔ͜ͱ͓Αͼͦͷ

Өڹʹ͍ͭͯɼऔѻձһ͸ɼൃ͓ऀߦΑͼ౤ࢿՈͦͷଞͷؔऀ܎ʹର͢Δे෼

���ฏ੒2�೥݄̒��೔೔ຊূ݊ڠۀձʮඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓౳ʹؔ͢ΔϫʔΩϯάɾάϧʔϓใࠂ
ॻʯ̐ʢ̐ʣɻ
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ͳप஌Λ͏ߦ౳ɼࠞཚΛੜͤ͡͞ͳ͍ͨΊͷ࣮ޮతͳରԠΛߦΘͳ͚Ε͹ͳΒ

ͳ͍ɻ

　ᶄ�　ͦͷ経աાஔͷؒظத͸ɼ৽ͨͳඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓΁ͷҠߦΛԁ׈ʹ͢

ΔͨΊɼ೔ຊূ݊ڠۀձ͸άϦʔϯγʔτ໏ฑͱͯ͠৽ͨͳࢦఆ͸ߦΘͣɼ·

ͨͦͷͨΊͷ৽ͨͳಧग़΋ड͚෇͚ͳ͍ɻ

　ᶅ�　άϦʔϯγʔτ໏ฑʹ܎Δձࣾ಺༰આ໌ॻ౳ͷެऺॎཡ͸ɼฏ੒��೥݄̏��

೔Λ΋ͬͯऴྃ͢Δɻ

第２章　株主コミュニティ制度

１．株主コミュニティ制度の概要

఺͔Βɼ؍ԉ͢ΔࢧௐୡΛۚࢿ౳ͷۀاͨࠩࠜ͠ʹओίϛϡχςΟ੍౓͸ɼ஍Ҭג　

ඇ্৔ࣜגͷऔҾɾۚ׵χʔζʹԠ͑Δ৔ͱͯ͠ͷɼάϦʔϯγʔτ੍౓ʹ୅ΘΔ

৽ͨͳඇ্৔ࣜגͷऔҾ੍౓Ͱ͋Δɻͦͷ࢓૊Έ͸࣍ͷͱ͓Γɻ

　ᶃ�　ඇ্৔ࣜגͷ౤קࢿ༠Λ͏͓ߦͱ͢Δূ݊ձࣾ͸ɼ೔ຊূ݊ڠۀձ͔Βʮӡ

営ձһʯͱͯ͠ͷࢦఆΛड͚ͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ɻ

　ᶄ　ӡ営ձһ͸ɼඇ্৔ࣜגʹؔ͠໏ฑ͝ͱʹʮגओίϛϡχςΟʯΛ૊੒͢Δɻ

　　�　ӡ営ձһ͸ɼגओίϛϡχςΟͷ૊੒ʹ͋ͨͬͯɼൃ͓ऀߦΑͼͦͷࣄ͏ߦ

ΛؚΊͨࣾձੑɼ൓ࣾձత੎ྗ΁ͷ֘౰ੑɼگɼ๏ྩ९कঢ়گ຿ঢ়ࡒɼੑࡏͷ࣮ۀ

ӡ営ձһͱൃऀߦͱͷར܎ؔ֐౳Λݫਖ਼ʹ৹ࠪ͠ͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ɻ

　　�　ͦͷલఏͱͯ͠ɼӡ営ձһͱൃऀߦͱͷؒͰגओίϛϡχςΟΛ૊੒͢Δ͜

ͱʹ͍ͭͯͷ߹ҙ͕ඞཁͰ͋Δɻӡ営ձһ͕ൃऀߦͷಉҙͳ͘উखʹגओίϛϡ

χςΟΛ૊੒͢Δ͜ͱ͸Ͱ͖ͳ͍ɻ

　ᶅ　גओίϛϡχςΟ΁ͷࢀՃɾ୤ୀ͸ɼ౤ऀࢿʢ٬ސʣ͔Βͷਃग़ʹΑΔɻ

　　�　ӡ営ձһ͸ɼ౤ࢿՈ͔ΒגओίϛϡχςΟ΁ͷࢀՃͷਃग़Λड͚ͨ৔߹Λআ

͖ɼגओίϛϡχςΟ΁ͷࢀՃͷखଓΛͯͬߦ͸ͳΒͳ͍ɻ·ͨɼӡ営ձһ͸ɼ

͸ͳΒͳ͍ɻͯͬߦ༠ΛקՃʹؔ͢ΔࢀओίϛϡχςΟ΁ͷג

ଓతͳऔܧओɼגһɼͦͷ਌଒ɼۀͷ໾һɼैऀߦՃऀͱͯ͠͸ɼͦͷൃࢀ　�　　

Ҿઌͱ͍ͬͨձࣾؔऀ܎ͷ΄͔ɼ৽ن੒௕ۀا౳΁ͷۚࢿఏڙʹΑΓ੒௕Λࢧ

ԉ͢Δҙ޲ͷ͋Δ౤ࢿՈ΍ɼ஍Ҭʹࠜࠩͨ͠ۀاͷࡒɾαʔϏεͷఏڙΛड͚
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͍ͯΔʢ·ͨ͸ड͚Α͏ͱ͢Δʣ͜ͱ͔Βגओ༏଴Λظ଴͢ΔऀͳͲ͕૝ఆ͞

Ε͍ͯΔɻ

　ᶆ�　ӡ営ձһ͸ɼגओίϛϡχςΟ໏ฑʹؔ͢Δৄ͍͠ࡒ຿৘ใ౳Λൃ͔ऀߦΒ

औಘ͠ɼࢀՃऀʹఏ͠ڙͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ɻࢀՃऀҎ֎ʹ৘ใΛఏ͢ڙΔ͜ͱ

͸͞ࢭېΕ͍ͯΔɻ

　ᶇ�　ࣜגίϛϡχςΟ໏ฑͷళ಄औҾ͸ɼגओίϛϡχςΟͷࢀՃऀؒ·ͨ͸ࢀ

Ճऀͱӡ営ձһͱͷؒͰߦΘͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ɻ

　　�　ӡ営ձһ͸ɼגओίϛϡχςΟ΁ͷࢀՃऀʹରͯ͠ͷΈגओίϛϡχςΟ໏

ฑͷ౤קࢿ༠Λ͜͏ߦͱ͕ೝΊΒΕ͍ͯΔɻ͜ͷͨΊɼӡ営ձһ͸ɼגओίϛϡ

χςΟʹࢀՃ͍ͯ͠ͳ͍౤ࢿՈʹର͠ɼגओίϛϡχςΟ໏ฑͷ౤קࢿ༠Λߦ

͏͜ͱ͸Ͱ͖ͳ͍ɻ

　ͳ͓ɼάϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͸ۚ༥঎඼औҾ๏ͷΠϯαΠμʔऔҾ੍͕نద༻͞

Ε͍͕ͯͨɼגओίϛϡχςΟ੍౓͸ΠϯαΠμʔऔҾ੍͓نΑͼͦΕʹؔ࿈͢Δ

ద࣌։ࣔͷద༻ର৅֎ͱ͞Ε͍ͯΔɻ͜Ε͸ɼגओίϛϡχςΟ੍౓͸ɼࢢ৔ͱ͠

ͯͰ͸ͳ͘ɼ͋͘·Ͱ΋ඇ্৔ࣜגͷҰఆͷऔҾχʔζ΍ۚ׵χʔζʹԠ͑Δ৔ͱ

ͯ͠ઃ͞ܭΕͨ΋ͷͰ͋Γɼ·ͨɼҰൠͷ౤ࢿՈ͕ࢀ͘޿Ճ͢Δ΋ͷͰ͸ͳ͘ɼऔ

Ҿ͕සൟʹߦΘΕΔ͜ͱ͕૝ఆ͞Ε͍ͯͳ͍͜ͱʹΑΔɻ

２．株主コミュニティ組成銘柄

　ฏ੒2�೥݄̕��೔ࡏݱɼגओίϛϡχςΟ໏ฑΛ૊੒͍ͯ͠Δӡ営ձһͱ֤ʑͷ

໏ฑ͸࣍ͷͱ͓ΓͰ͋Δɻ

ʻࠓଜূ݊ࣜגձࣾʢۚ୔ࢢʣӡ営ձһࢦఆ೔ɿฏ੒2�೥݄̔2�೔ʼ

ίϛϡχςΟ૊੒໏ฑʢ��໏ฑ　૊੒೔ɿฏ੒2�೥݄̔2�೔ʣࣜג　

　ɾ�　๺཮మಓࣜגձ ʢࣾࢀՃऀ਺ɿ��5໊ʣɼࣜגձࣾۚ୔໊మؙӽඦ՟ళʢࢀՃऀ਺ɿ

໊̑ʣɼ๺཮์ૹࣜגձࣾʢࢀՃऀ਺ɿ̎ ໊ʣɼ෋ࢁ஍ํమಓࣜגձࣾʢࢀՃऀ਺ɿ

�2໊ʣɼࣜגձࣾኍ؏ಊʢࢀՃऀ਺ɿ໊̍ʣɼ๺೔ຊ์ૹࣜגձࣾʢࢀՃऀ਺ɿ̎

໊ʣɼ:,, Ճऀ਺ɿ̕ࢀձࣾʢࣜגޫ؏෦ࠇࢁՃऀ਺ɿ໊̐ʣɼཱࢀձࣾʢࣜג

໊ʣɼࣜגձࣾ෱๜ۜߦʢࢀՃऀ਺ɿ̏ ໊ʣɼࣜגձࣾϗΫίϯʢࢀՃऀ਺ɿ̍ ໊ʣɼ

෱ҪమಓࣜגձࣾʢࢀՃऀ਺ɿ໊̍ʣ

ʻౡେূ݊ࣜגձࣾʢ෋ࢢࢁʣӡ営ձһࢦఆ೔ɿฏ੒2�೥��݄2�೔ʼ
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ίϛϡχςΟ૊੒໏ฑʢ̑໏ฑ　૊੒೔ɿฏ੒2�೥��݄2�೔ʣࣜג　

　ɾ�　෋ࢁ஍ํమಓࣜגձࣾʢࢀՃऀ਺ɿ5�໊ʣɼཱࠇࢁ෦ࣜגޫوձࣾʢࢀՃऀ਺ɿ

��໊ʣɼ:,, Ճऀ਺ɿ��໊ʣɼࢀձࣾʢࣜגՃऀ਺ɿ25໊ʣɼ๺೔ຊ์ૹࢀձࣾʢࣜג

Ճऀ਺ɿ໊̒ʣࢀಊʢوձࣾኍࣜג

ʻΈΒ͍ᨽ݊ࣜגձࣾʢ౦ژ౎தԝ۠ʣӡ営ձһࢦఆ೔ɿฏ੒2�೥݄̒��೔ʼ

ίϛϡχςΟ૊੒໏ฑʢ̎໏ฑʣࣜג　

　ɾ　ࣜגձࣾ෢Ҫۀ޻ॴʢࢀՃऀ਺ɿ22໊ɼ૊੒೔ɿฏ੒2�೥݄̓̍೔ʣ

　ɾ　ࣜגձཱྀࣾ᝷԰ʢࢀՃऀ਺ɿ໊̌ɼ૊੒೔ɿฏ੒2�೥݄̕2�೔ʣ

３．株主コミュニティの組成

　͜ͷΑ͏ʹɼגओίϛϡχςΟ੍౓͸ɼӡ営ձһ͸๺཮ͷ஍৔ূ݊ɼ໏ฑ͸๺཮

ͷ஍৔ۀاͷάϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͓͚ΔچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑʹΑΓಈ͖

ग़ͨ͠ɻ͜Ε͸࣍ͷ͜ͱʹىҼ͍ͯ͠Δɻ

　ᶃ�　άϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͓͚ΔچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ͸ɼฏ੒��೥ͷվ

ਖ਼ʹΑΓഇ͞ࢭΕ͕ͨɼ経աతͳાஔͱͯ͠ɼ౰෼ͷؒɼؔػ౤ࢿՈҎ֎ʹ΋ɼ

٬͔Βड͚ͨങ͍·ͨ͸ചΓͷ஫จʹରސʹ༠ͳ͠קࢿ༠ʢ౤קࢿఆతͳ౤ݶ

Ԡ͢ΔചΓ·ͨ͸ങ͍ͷ౤קࢿ༠ʣΛ͜͏ߦͱ͕Ͱ͖Δ͜ͱͱ͞Εɼͬࢸʹࡏݱ

͍ͯΔʢ೔ຊূ݊ڠۀձళ಄༗Ձূ݊ʹؔ͢Δنଇ੍ఆ෇ଇ߲߲̏̐ʣɻ·ͨɼ

ଟ͔ͬͨɻ͕ۀاʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ͸๺཮஍ํͷ஍৔چ

　　�　͔͠͠ɼάϦʔϯγʔτ੍౓͸ฏ੒��೥݄̏��೔Λ΋ͬͯഇ͞ࢭΕɼಉ೔Λ

΋ͬͯάϦʔϯγʔτ໏ฑͷऔҾ͕Ͱ͖ͳ͘ͳΔɻ͠ ͕ͨͬͯɼ͜ ͷʮچϦʔδϣ

φϧʯ۠ ෼໏ฑͷݶఆతͳ౤קࢿ༠ಛྫͷऔѻ͍΋ͳ͘ͳΔɻ͜ΕҎ߱ɼچʮϦʔ

δϣφϧʯ۠ ෼໏ฑ͸੨ۭ໏ฑͱͳΓɼূ ݊ձࣾʹΑΔ౤קࢿ༠͸Ͱ͖ͳ͘ͳΔɻ

　ᶄ�　גओίϛϡχςΟͷӡ営ձһ͸ɼൃ܎ʹऀߦΔ৘ใΛऔಘ͠ͳ͚Ε͹ͳΒͳ

͍ɻͦͷ৘ใ͸ɼൃ͕ۚऀߦ༥঎඼औҾ๏ͷ༗Ձূ݊ใࠂॻఏग़ձࣾʹ͋ͬͯ

͸౰֘༗Ձূ݊ใࠂॻ౳ɼͦΕҎ֎ͷൃऀߦʹ͋ͬͯ͸ձࣾ๏ʹࢉܭͮ͘جॻ

ྨ͓Αͼۀࣄใࠂͱͳ͍ͬͯΔɻ

　　�　ۚ༥঎඼औҾ๏ద༻ձࣾͷ༗Ձূ݊ใࠂॻ͸ެऺॎཡ͞Ε͍ͯΔɻ͔͠͠ɼ

ͦΕҎ֎ͷൃऀߦͷࢉܭॻྨ౳Λೖख͢Δʹ͸ɼӡ営ձһͰ͋Δূ݊ձ͕ࣾൃ

ओίϛϡχςΟ໏ฑʹͳΔ͜ͱΛ߹ҙͯ͠ג͕ऀߦओͰͳ͍৔߹ɼൃגͷऀߦ
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͍Δඞཁ͕͋Δɻ͢ ͳΘͪɼඇ্৔ۀاͰۚ༥঎඼औҾ๏ద༻ձࣾͰ͋ΔچʮϦʔ

δϣφϧʯ۠෼໏ฑͰ͋Ε͹ɼൃऀߦͷ߹ҙ͕ͳͯ͘΋ൃ܎ʹऀߦΔ৘ใΛೖ

ख͢Δ͜ͱ͕Ͱ͖Δɻ

　ᶅ�　גओίϛϡχςΟͷӡ営ձһ͸ɼגओίϛϡχςΟΛ૊੒͠Α͏ͱ͢Δ৔߹

ʹ͸ɼʮൃ͕ऀߦ൓ࣾձత੎ྗͰͳ͍ࢫʯΛɼൃऀߦͱͷؒͰॻ໘ʹΑΔܖ໿Λ

క݁͠ͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ɻ͜ͷنఆʹै͑͹ɼӡ営ձһ͸ɼൃג͕ऀߦओίϛϡ

χςΟ໏ฑʹͳΔ͜ͱΛ߹ҙ͍ͯ͠ͳ͚Ε͹ɼ͜ͷܖ໿Λక݁͢Δ͜ͱ͕Ͱ͖

ͣɼגओίϛϡχςΟΛ૊੒͢Δ͜ͱ͕Ͱ͖ͳ͍ɻ

　　�　͔͠͠ɼྫ֎ͱͯ͠ɼάϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͓͚ΔچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼

໏ฑʹ͍ͭͯגओίϛϡχςΟΛ૊੒͠Α͏ͱ͢Δ৔߹ʹ͸ɼ౰֘໏ฑͷൃߦ

ऀ͕൓ࣾձత੎ྗʹ֘౰ͤͣɼ͔ͭɼ൓ࣾձత੎ྗͱ͕ؔ܎ͳ͍͜ͱΛӡ営ձ

һ͕֬ೝ͍ͯ͠Δͱ͖͸ɼ͜ͷنఆ͸ద༻͠ͳ͍ͱ͞Ε͍ͯΔɻ

　ӡ営ձһ͕גओίϛϡχςΟ໏ฑΛઃఆ͢ΔͨΊʹ͸ɼݪଇͱͯ͠ɼᶃൃऀߦʹ

͍ͭͯͷ৹ࠪɼᶄࢀՃऀ΁ͷൃऀߦͷ৘ใఏڙͷͨΊͷ৘ใऩूɼᶅൃऀߦͱͷؒ

ͷ൓ࣾձత੎ྗʹؔ͢Δܖ໿ͷక݁౳͕ٻΊΒΕΔɻ͕ͨͬͯ͠ɼӡ営ձһͱൃߦ

ऀͱͷؒͰגओίϛϡχςΟΛ૊੒͢Δ͜ͱʹ͍ͭͯ߹ҙ͢Δ͜ͱ͕ඞཁͰ͋Δɻ

ओίϛϡχςΟ໏ฑʹͳΔ͜ͱʹ͍ͭͯԿΒ͔ͷϝϦοτ͕ͳגͱͬͯɼʹऀߦൃ

͍ͱɼӡ営ձһͱͷ߹ҙ͸੒ཱ͠ͳ͍ɻࠓଜূ݊΍෋͕݊ূࢁ૊੒ͨ͠גओίϛϡ

χςΟ໏ฑ͸ɼ͢΂͕ͯچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑͰ͋Γɼ্هͷͱ͓Γɼൃߦ

ऀʹ࿈བྷͤͣɼ߹ҙΛಘ͍ͯͳ͍΋ͷͰ͋ͬͯ΋উखʹ૊੒͢Δ͜ͱ͕Մೳͳ΋ͷ

Ͱ͋Δɻ·ͨɼࠓଜূ݊ͷʮגओίϛϡχςΟʹؔ͢Δऔѻཁྖʯʹ͓͍ͯ΋ɼࠓ

ଜূ݊͸ۚ༥঎඼औҾ๏্ͷ༗Ձূ݊ใࠂॻΛ࡞੒͍ͯ͠ͳ͍ൃऀߦͷגओίϛϡ

χςΟ͸૊੒͠ͳ͍ͱ͍ͯ͠Δɻ

　ͳ͓ɼࠓଜূ݊ͷࠓଜ࣏ࣾ۝௕ʹΑΔͱɼʮ͜ΕΒͷൃऀߦʹ͍ͭͯ͸ɼάϦʔϯ

γʔτ΁ͷొ࿥͸ൃऀߦͷ߹ҙΛಘΔ͜ͱͳ͘উखʹ͕ͨͬߦɼגओίϛϡχςΟ

ͷ૊੒ʹ͍ͭͯ͸ɼࣄલʹൃऀߦʹରͯ͠ใࠂΛͨͬߦɻʯͱͷ͜ͱͰ͋Δɻ

　͜ͷΑ͏ʹ๺཮ͷࠓଜূ݊ͱౡେূ݊ʹΑΓɼάϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͓͍ͯಛྫ

ͱͯ͠ೝΊΒΕ͍ͯͨچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ͕גओίϛϡχςΟ໏ฑͱͯ͠

ళ಄औҾ͕։࢝͞Εͨɻ͔͠͠ɼ౤ࢿՈʹ஍Ҭʹࠜࠩͨ͠஍৔ۀاͷඇ্৔ࣜגʹ

͍ͭͯऔҾɾۚ׵χʔζ͕͋ͬͨͱͯ͠΋ɼͦͷ͕ۀاඇ্৔ࣜגͷൃߦΛ௨ͯ͡
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ͱʹ͍ͭͯͷΠϯηϯςΟϒ͕ͳ͚Ε͹ɼ৽ͨͳӡ営ձһͷಧग़͜͏ߦௐୡΛۚࢿ

΍גओίϛϡχςΟ໏ฑͷ૊੒͸͋Γ͑ͳ͍ɻ

４．株主コミュニティ銘柄の取引実績

మಓͱͳ͍ͬͯΔɻ͜ͷࢁՃऀ͕ଟ͍ͷ͸๺཮మಓͱ෋ࢀओίϛϡχςΟ΁ͷג　

ೋͭͷגओίϛϡχςΟ໏ฑͷߪೖऀ͸ɼגओʹର͢ΔಛయͰ͋Δגओ༏଴৐ंূ

ͷऔಘΛ໨తͱ͍ͯ͠Δ�5ɻ͕ڙࢠԕํͷߍߴʹೖֶ͢ΔͱಉࣾࣜגΛߪೖ͠ɼଔۀ

͢Δͱച٫͢Δͱ͍͏΋ͷͰ͋ΔɻͪͳΈʹɼ๺཮మಓͷגओ༏଴৐ंূͷަ෇ج

४͸࣍ͷͱ͓Γɻ࣮ࡍͷऔҾ΋ɼ͜ͷגओ༏଴੍౓ͷ࠷௿ج४ͷࣜג਺ͰߦΘΕͯ

͍Δɻ

ʻ๺཮మಓʼ

ɾ　�5ג�Ҏ্�
�ະຬג�55 ిंશઢ　　　̍ຕ　໊ࣜه

ɾ　�25גҎ্�
�ະຬג�55 ࣗಈंશઢ　　̍ຕ　໊ࣜه

ɾ　�
�ະຬג���
Ҏ্2ג�55 શઢ　　　　　̍ຕ　໊ࣜه

ɾ　2
��Ҏ্ג��� � શઢ໊̍ࣜهຕɼશઢࢀ࣋ਓࣜ̍ຕΛަ෇

ՃऀࢀՃऀؒ·ͨ͸ࢀओίϛϡχςΟͷגओίϛϡχςΟ໏ฑͷళ಄औҾ͸ɼג　

ͱӡ営ձһͰ͋Δূ݊ձࣾͱͷؒͰߦΘΕΔɻ࣮ ͷྫͰΈΔͱɼࣜג͸ɼ๺཮మಓʹࡍ

2
2גଜূ͕݊̍ࠓ��ԁͰࢀՃऀ͔ΒങऔΓɼͦΕΛ̍2ג
���ԁͰࢀՃऀʹച෇͚ͯ

͍Δ��ɻ͜ͷങ ʢ͍2
2��ԁʣͱചΓʢ2
���ԁʣͷֹ͕ࠩࠓଜূ݊ͷख਺ྉ૬౰ֹͱͳͬ

͍ͯΔɻ͜ͷख਺ྉ૬౰ֹͷਫ४͸ɼࠓଜূ݊ࠓଜ࣏ࣾ۝௕ʹΑΔͱɼʮ্৔ۀاͷ

୺܎ʹגΔ஥հख਺ྉఔ౓ɻʯͱͷ͜ͱͰ͋Δɻଞͷ૊੒໏ฑͷ܎ʹࣜגΔऔҾܗଶ

΋͢΂ͯ͜ͷ๺཮మಓͱಉ༷Ͱ͋ΓɼࢀՃऀؒͷऔҾ͸ͳ͍ɻ

ʻ๺཮మಓɿӡ営ձһࠓ�ଜূ݊　૊੒࠷ޙॳͷऔҾͱۙ࠷ͷऔҾʼ

　　�ʢ໿　ఆ　೔ʣ　　��ʢ໿ఆՁ֨ʣ　　ʢ໿ఆג਺ʣ　　��ʢ໿ఆֹۚʣ

　ฏ੒2�೥݄̏̕೔　　　2
2��ԁ　　　　�252　　　　ג
��5
���ԁ

　ฏ੒2�೥݄̏̕೔　　　2
���ԁ　　　　�252　　　　ג
�2�
���ԁ

଴͕͋ΔɻظऔҾॴ্৔΁ͷ݊ূژओ༏଴Ҏ֎ʹ౦ג͸ɼʹࣜגձࣾۀࣄ΍Ұ෦ࣜגߦ��5ۜ
���೔ຊূ݊ڠۀձʮגओίϛϡχςΟʹؔ͢ΔنଇʯʹΑΓɼӡ営ձһ͸͕ࣗࣾऔѻ͍ͬͯΔגओ

ίϛϡχςΟ໏ฑͷళ಄औҾ౳ͷঢ়گʹ͍ͭͯɼຖि݄༵೔ʹɼ೔ຊূ݊ڠۀձʹใ͠ࠂͳ͚
Ε͹ͳΒͳ͍ɻ·ͨɼใࠂΛड͚ͨ೔ຊূ݊ڠۀձ͸ͦͷ಺༰Λެද͍ͯ͠ΔʢIUUQ���NBSLFU�
KTEB�PS�KQ�TIJSBCFSV�LBCVDPNNVOJUZ�UPSJBUTVLBJ�JOEFY�IUNMʣɻ
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　ฏ੒2�೥݄̕2�೔　　　2
2��ԁ　　　　�252　　　　ג
��5
���ԁ

　ฏ੒2�೥݄̕2�೔　　　2
���ԁ　　　　�252　　　　ג
�2�
���ԁ


ՃऀؒͱͷചങՁ֨ͷ2ࢀଜূ݊ͱࠓ　���ԁͱ2
2��ԁ͸ɼࠓଜূ݊ࠓଜ࣏ࣾ۝௕ʹ

ΑΔͱɼʮάϦʔϯγʔτͷچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ౰ߦʹ࣌ΘΕ͍ͯͨՁ֨Ͱ

͋ΔɻऔҾՁ֨͸ݻఆ͓ͯ͠Γɼۀاʹ͓͚Δෆ঵ࣄ΍େ͖ͳଛࣦ͕ൃੜ͠ͳ͚Ε͹ɼ

ͦͷՁ֨Λม͢ߋΔ͜ͱ͸ͳ͍ɻʯͱͷ͜ͱͰ͋ΔɻࢀՃऀͷऔҾ໨త͕഑౰��΍ച

٫ӹͰ͸ͳ͘ɼגओ༏଴৐ंূͰ͋Δ͜ͱ͕ͦͷഎܠͱͳ͍ͬͯΔɻͪͳΈʹɼ๺

཮మಓͷ͔̑ۙ࠷೥ͷओͳ࿈݁ࡒ຿ॾදϕʔεͷ経営ࢦඪ͸࣍ͷͱ͓ΓͰ͋Δ��ɻ

　　　　　　　　　�営ۀऩӹ　　経ৗརӹ　　౰ظ७རӹ　　̍ג౰ͨΓ७ֹ࢈ࢿ

　　　　　　　　　�ʢඦສԁʣ　　ʢඦສԁʣ　　�ʢඦສԁʣ　　　　　ʢԁʣ

　ฏ੒2�೥݄̏ظ　　��
��2　　　　���　　　　　255　　　　　　�
���

　ฏ੒25೥݄̏ظ　　��
���　　　　��5　　　　　���　　　　　　�
��5

　ฏ੒2�೥݄̏ظ　　��
��2　　　　��2　　　　　2��　　　　　　�
���

　ฏ੒2�೥݄̏ظ　　��
���　　　　���　　　　　���　　　　　　�
�2�

　ฏ੒2�೥݄̏�5　　ظ
���　　　　���　　　　　��5　　　　　　�
5��

　ͳ͓ɼ๺཮మಓͷฏ੒2�೥݄̏ظͷ༗Ձূ݊ใࠂॻʹΑΔͱɼಉࣾͷ̑ۙ࠷೥ؒ

ͷۀࣄ೥౓ผߴ࠷ɾ࠷௿גՁ͸ɼฏ੒2�೥݄͔̏ظΒ2�೥݄̏ظ·Ͱɼ֤ۀࣄ೥౓

ͱ΋ߴ࠷ɾ࠷௿͸2
25�ԁͱͳ͍ͬͯΔɻ͜ͷגՁ͸ۚ୔ࢢ಺ʹ͓͚Δূ݊ձࣾͷؾ

഑஋ʢ೔ץ৽ฉࡌܝʣΛ͍ͯ͠ࡌهΔͱͷ͜ͱͰ͋Δɻ͔֬ʹɼۚ୔ࢢͰൃ͞ץΕ

͍ͯΔ๺ᅳ৽ฉ΍๺཮த೔৽ฉͰ͸ɼʮ๺཮ɾதژͷূ݊ʯʢࠓଜূ݊ௐ΂ʣ��ͱͯ͠ɼ

্৔໏ฑͱͱ΋ʹ஍৔ͷ੨ۭ໏ฑͷՁ֨ʹ͍ͭͯ΋͞ࡌܝΕ͍ͯΔ2�ɻ͢ͳΘͪɼࠓ

ଜূ݊ͷגओίϛϡχςΟࢀՃऀͱͷؒͷചΓʢ2
���ԁʣങ͍ʢ2
2��ԁʣ໿ఆՁ֨

ͷ஥஋ʢ2
25�ԁʣ͕ؾ഑஋ͱ͞Ε͍ͯΔͱ͍͏͜ͱͰ͋Δɻ

���๺཮మಓ͸ແ഑͕௕͘ଓ͍͍͕ͯͨɼฏ੒2�೥݄̒2�೔ͷגओ૯ձͰ͸ɼʮ๺཮৽װઢۚ୔։ۀɼ
Πϯό΢ϯυ૿େ͓Αͼݪ༉Ձ֨Լམͱ͍ͬͨෳ਺ͷཁૉͰۙ೥كʹΈΔۀ੷Λ্͛ͨʯͱͯ͠ɼ
�5ԁͷ഑౰Λܾ͍ٞͯ͠Δɻ͖ͭʹג̍

���๺཮మಓࣜגձࣾฏ੒2�೥݄̏ظ༗Ձূ݊ใࠂॻɻ
���άϦʔϯγʔτ੍౓͕࢝·ΔҎલ͔Βɼ೔ຊূ݊ڠۀձ๺཮஍۠ڠձ͕৽ฉࣾͱࠓଜূ݊Λ஥հ

͠ɼಉڠձ͔Βؾ഑஋Λ৽ฉࣾʹ఻͍͑ͯͨɻࡏݱ͸ɼ೔ຊূ݊ڠۀձ๺཮஍۠ڠձ͕ؾ഑஋Λ
֤৽ฉࣾʹ௨஌͢ΔͷͰ͸ͳ͘ɼࠓଜূ͕݊௚઀௨஌͍ͯ͠Δ͜ͱ͔Βࠓଜূ݊ௐ΂ͱͳ͍ͬͯ
Δɻ

�2�෋ࢢࢁͷ๺೔ຊ৽ฉͰ͸ౡେূ݊ௐ΂ͱͳ͍ͬͯΔɻ
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５．募集または私募の取扱い

Λ௨ߦͷൃࣜג౳ͷඇ্৔ۀاͨࠩࠜ͠ʹओίϛϡχςΟ੍౓ͷ໨త͸ɼ஍Ҭג　

ԉ͢Δ͜ͱͰ͋Δɻྲྀ௨औҾʹ͍ͭͯ͸ɼάϦʔϯγʔτ੍౓ͷࢧௐୡΛۚࢿͨ͡

ಛྫͰ͋ͬͨچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑ͕גओίϛϡχςΟ໏ฑͱͯ͠औҾ͕࢝

·ͬͨɻ͠ ͔͠ɼגओίϛϡχςΟ໏ฑͷۚࢿௐୡʹ͍ͭͯ͸ݟ௨ཱ͕͍ͬͯ͠ͳ͍ɻ

　೔ຊূ݊ڠۀձͷʮגओίϛϡχςΟʹؔ͢ΔنଇʯͰ͸ɼגओίϛϡχςΟͷ

ӡ営ձһͰ͋Δূ݊ձࣾ͸ɼגओίϛϡχςΟ໏ฑͷืू·ͨ͸ืࢲͷऔѻ͍Λߦ

ͷऔѻ͍ʹΑΓௐืࢲըͷଥ౰ੑɼ౰֘ืू·ͨ͸ܭۀࣄͷऀߦ͸ɼൃͯ͠ࡍʹ͏

ୡ͢Δۚࢿͷ్࢖ͷଥ౰ੑɼ౰֘ӡ営ձһͰ͋Δূ݊ձ͕ࣾ౰֘גओίϛϡχςΟ

໏ฑʹ͍ͭͯաڈʹऔѻͬͨืू·ͨ͸ืࢲʹ͓͍ͯௐୡͨۚ͠ࢿͷ్࢖ঢ়گɼൃ

ߦਖ਼ʹ৹ࠪΛݫ͍ͯͭʹΛؚΊͨࣾձੑ౳گͷ๏ྩ९कঢ়ऀߦɼൃگ຿ঢ়ࡒͷऀߦ

Θͳ͚Ε͹ͳΒͳ͍ͱ͞Ε͍ͯΔɻ͕ͨͬͯ͠ɼ͜ͷ৹ࠪΛݫਖ਼ʹ͑ߦ͹ɼӡ営ձ

һʹΑΔגओίϛϡχςΟ໏ฑͷืू·ͨ͸ืࢲͷऔѻ͍͕ೝΊΒΕ͍ͯΔͱ͜Ζ

Ͱ͋Δɻ

　͔͠͠ɼ͜ͷʮגओίϛϡχςΟʹؔ͢Δنଇʯʹै͍ఆΊΒΕͨࠓଜূ݊΍෋

ओίϛϡχςΟגओίϛϡχςΟʹؔ͢ΔऔѻཁྖʯͰ͸ɼגఆͨ͠ʮࡦ͕݊ূࢁ

໏ฑͷืू౳ͷऔѻ͍͸ߦΘͳ͍ͱ͍ͯ͠Δɻ͜Ε͸ɼࠓଜূ݊ͷࠓଜ࣏ࣾ۝௕ʹ

ΑΔͱɼʮ·ͩɼࠓଜূ݊ʹे෼ͳ৹ࠪೳྗ͕උΘ͍ͬͯͳ͍͜ͱ͔Βɼ౰໘ɼืू

౳ͷऔѻ͍͸ߦΘͳ͍͜ͱͱͨ͠ɻʯͱͷ͜ͱͰ͋Δɻ·ͨɼʮάϦʔϯγʔτ੍౓

৔ࢢߦ৔ʹ͸೤৺Ͱ͕͋ͬͨൃࢢҼͷҰͭʹɼ஍৔ূ݊͸ྲྀ௨ݪೳ͠ͳ͔ͬͨػ͕

ʹؔ৺͕ͳ͔ͬͨɻҰํɼσΟʔɾϒϨΠϯূ݊͸ൃࢢߦ৔ʹ೤৺Ͱ͕͋ͬͨྲྀ௨

ೳͤ͞ΔͨΊʹɼૣػओίϛϡχςΟ੍౓Λג৔ʹؔ৺͕ͳ͔ͬͨ͜ͱʹ͋Δɻࢢ

͘ืू౳ͷऔѻ͍Λ͍͍ͨߦɻʯͱͷൃݴ΋͋ͬͨɻ

　தখۀاʹ௚઀ۚ༥ʹΑΔۚࢿௐୡͷํ๏Λ͑ڭΔͷ͸஍৔ূ݊Ͱ͋Δɻ஍৔ূ

݊ձࣾʹืू౳ʹ܎Δ৹ࠪೳྗʹ՝୊͕͋ΔͷͰ͋Ε͹ɼதখۀاΛྑ͘஌Δ஍ํ

ௐ͢Ε͹՝୊Λղܾ͢Δ͜ͱ͕Ͱ͖ΔͷͰ͸ͳ͍͔ɻڠͱݿۚ༺΍৴ߦۜ
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おわりに

　౤ܕࢿΫϥ΢υϑΝϯσΟϯά͸ɼ੍ن؇࿨ʹΑΓɼ৽نɾ੒௕ۀا΁ͷϦεΫ

ϚωʔͷڅڙΛଅਐ͢ΔͨΊʹಋೖ͞Ε੍ͨ౓Ͱ͋Δɻ͔͠͠ɼۚ༥঎඼औҾ๏վ

ਖ਼ޙʹ੍ఆ͞Εͨ಺ֳ෎ྩ΍೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇͰ͋Δʮࣜג౤ܕࢿΫ

ϥ΢υϑΝϯσΟϯάۀ຿ʹؔ͢Δنଇʯ͕ͦͷӡ༻ʹ֨ݫͳཁ݅΍ાஔΛ՝ͯ͠

͍Δɻ͜ͷͨΊɼ౤ܕࢿΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάͷ͏ͪܕࣜג͸ɼۚ༥঎඼औҾ๏

্ͷ੍౓Ͱར༻͞Εͳ͍୅දతͳ΋ͷͱͳͬͯ͠·ͬͨ2�ɻ·ͨɼΫϥ΢υϑΝϯσΟ

ϯάͰۚࢿௐୡΛͨͬߦඇ্৔ࣜגΛݶఆతʹྲྀ௨ͤ͞Δ৔߹ʹɼגओίϛϡχςΟ

੍౓ͷར༻͕͑ߟΒΕ͍͕ͯͨɼͦ΋ͦ΋ܕࣜגΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάʹΑΔࢿ

ۚௐୡͷݟ௨͕͠ͳ͍͜ͱ͔ΒɼגओίϛϡχςΟ੍౓ͷར༻΋͋Γ͑ͳ͍͜ͱʹ

ͳΔɻ

　ଞํɼגओίϛϡχςΟ੍౓΋ɼ೔ຊূ݊ڠۀձͷࣗओن੍نଇʮגओίϛϡχςΟ

ʹؔ͢Δنଇʯʹ͓͍ͯɼ౤ܕࢿΫϥ΢υϑΝϯσΟϯάͱಉ༷ɼ֨ݫͳߦҝ੍ن

͋Δ͍͸ۀ຿؅ཧ੍͕͋نΔ͜ͱ͔ΒɼגओίϛϡχςΟͷ૊੒͸ɼ্ड़ͷͱ͓Γɼ

άϦʔϯγʔτ੍౓ʹ͓͚ΔچʮϦʔδϣφϧʯ۠෼໏ฑͷגओίϛϡχςΟ੍౓

໏ฑ΁ͷҠ͑ߟ͔͠ߦΒΕͳ͍ɻ͕ͨͬͯ͠ɼגओίϛϡχςΟ੍౓ͷޙࠓ͸ݱঢ়

ҡݶ͕࣋౓Ͱ͋Ζ͏ɻ

　͜ͷഎܠ͸ɼࣜג౤܎ʹࢿΔΘ͕ࠃͷ෩౔ɼ౤ࢿՈͷࣗݾ੹೚ݪଇ͕పఈ͞Εͯ

͍ͳ͍͜ͱʹͨͲΓண͘ɻ੍ن؇࿨ʹΑΓ৽ͨͳ੍౓͕૑ઃ͞Εͯ΋ɼա౓ͳ౤ࢿ

Ոอٻ͕ޢΊΒΕɼ͍࢖উखͷѱ੍͍౓ʹͳͬͯ͠·͏ɻόϥϯεͷͱΕͨ౤ࢿՈ

ͷࣗݾ੹೚ݪଇͱ౤ࢿՈอٻ͕ޢΊΒΕΔͱ͜ΖͰ͋Δɻ·ͨɼͦ ΋ͦ΋גओίϛϡ
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